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Suomiko veroparatiisi?

OECD luetteli vuonna 1998 nelja pidkriteerii veroparatiiseille , joita ulkomaalaiset
voivat kayttidd asuinvaltionsa veroja valttaikseen

1. Ei veroja tai vain nimellinen vero kysymyksessi olevasta ulkomailla asuvan ulkomailta
saamasta tulosta

2. Tehokkaan tietojenvaihdon puuttuminen
3. Lapindkyvyyden puuttuminen
4. Ulkomaalaiselta ei edellyteta tosiasiallista toimintaa

Who Uses the Offshore World

farina Walker Guevara, Nicky Hager, Mar Cabra, Gerard Ryle

Just a few of the identities in our data.

Vendajan varapaaministerin vaimo, Ranskan presidentin
kampanjarahoittaja, Azerbaid@nin presidentin perhe,
kuolleen miljard66rin Boris Berezovskin bisneskumppani,
filippiinildisdiktaattorin upporikas tytar......



Verottomat ja nimettomét ulkomaalaiset:
Osingonsaajat

Talouden hyvini vuosina 2005 — 2008 suomalaiset porssiyhtiot maksoivat vuosittain 3,3 —
4,5 miljardia euroa osinkoja ulkomaisille osingonsaajille

Kokonaan ilman lihdeveroa maksettujen osinkojen maira kasvoi Kyseisina vuosina
suhteellisesti kaikkein nopeimmin yltden lihes 2 miljardiin euroon vuonna 2008

Koelmen yleisimman veroprosentin muutokset
2004 - 2008 (Arvo-osuusjirjestelmissd)
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Verottomat ja nimettomiit osingonsaajat

Lahdeverottomia osinkoja maksettiin eduskunnalle tehdyn selvityksen mukaan
osinkojen nollaverotuspykialan omaksuneisiin verosopimusmaihin merkittivéasti
enemmain Kkuin mitia ndisti maista Suomeen tehdyt IMF:n tilastojen mukaiset
paaomasijoitukset olisivat edellyttineet

Verohallituksen osinkojen liihdeverotilannetta selvittinyt tyoryhma kiinnitti huomiota
ristiriitaan erityisesti Isoon Britanniaan maksettujen osinkojen ja markkinoilta, mm.
yritysten omista julkaisuista saatavien sijoittajamaatietojen vililla

Osingonsaajatietoja selvittamélla tyoryhma totesi, etta niiden perusteella 20:11a ilman
lahdeveroa osingot kuitanneella Isosta Britanniasta olevalla pankkikonsernilla pitaisi
olla mairaysvalta monissa suurimmissa suomalaisyhtioissa.

Tyoryhmai arvioi pelkastiidn Isossa Britanniassa olevien osingonsaajien nimiin tehtyjen
jarjestelyjen vihentineen verotuloja vuosittain runsaan 200 miljoonan euron ja vajaan
500 miljoonan euron valilla

Muiden maiden osalta nima jarjestelyt ovat aiheuttaneet vuosittain verotuloihin yli 100
miljoonan euron, mahdollisesti satojen miljoonien eurojen vihennyksen.



Verottomat ja nimettomat ulkomaalaiset:
Koronsaajat

Vuonna 2008 Suomesta maksettiin 1,8 miljardia euroa lahinna joukkovelkakirjalainojen
korkoa ulkomaille

Suomesta saatu korko ei ole rajoitetusti verovelvolliselle veronalaista tuloa, mutta
Suomen verohallinto ldhettid koron maksajan antaman vuosi-ilmoituksen perusteella
tarkkailutiedot verosopimusvaltioissa asuvista koronsaajista nididen kotivaltioiden
veroviranomaisille

Korkotulojen saajiksi on sidistodirektiivin voimaantulon jilkeen ilmestynyt lihes
pelkistiin muissa kuin verosopimusvaltioissa asuvia

Suomesta rajoitetusti verovelvollisille maksetut korot
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LGT-pankin sijoittajien toimintamalli
(Hannu Kuortti)

Toimeksianto
Sddtion perustaminen
\ Hallitus ja valtakirja

Edunsaaja i

= Liechtenstein

¥ Trust
Varojen siirto Kansainviiliset
Pddtosvalta sijoitusmarkkinat
sijoituksista

- Varojen sijoitus Liechtensteiniin esim. Luxemburgin kautta

Siirroissa kiytetty esim. Neitsytsaarille rekisteroityja yhtioita, jotka
purettu heti varojen siirron jilkeen

- Omistusketjussa vield esim. Panamaan rekisteroity yhtio



Swiss Private Banking in Nordea Bank S.A.
Management

— Jorg Heinemann
;“ General Manager
D
’ &\ Telephone: —+ <
42142492
Fax: +41 1 421428z
Mailing address:
Nordea Bank S.A. Visiting address:
Zweigniederlassung Zarich Nordea Bank S.A.
L. BoX Zweigniederlassung Zarich
EH-8034 Zurich Mainaustrasse 21-23

CH-8008 Zurich

Full service range

In Zurich we offer a whole range of Private Banking services. You may choose
between individual investment counselling and discretionary investment manage
ment, or you can select investment accounts focussing on investment funds only
Our Account Managers stem from many countries and we are able to offer you
advisory services in German, English, Danish and Swedish.

Swiss law

Banks in Zurich are governed by Swiss law and are thus operating according to
the legendary Swiss banking secrecy. For generations, investors have come
to Switzerland to benefit from its longstanding stability, Nneutrality, strict banking
supervision and banking secrecy and the investment expertise of its banks.

INn order to benefit from our services, an invested capital of CHF 100.000 is
required. Discretionary investment management requires minimum CHF
2.000.000.

Liechtenstein trusts

A speciality of Swiss banks is the advice on the use of Liechtenstein trusts Iin
tax and inheritance matters. We will gladly assist vyou in the establish-
ment of such investment vehicles.

Account Manager

You will have your personal Account Manager who is your key to Nordea Bank S.A. services
world-wide. Just a phone call, and you have access to a very comprehensive service net.



Missia suomalaisten puolitoista miljardia ovat?

Eduskunnalle v. 2010 tekemiamme tutkimuksen mukaan suomalaiset ovat sijoittaneet
vuosina 1997 — 2008 ulkomaisiin salkkuvakuutuksiin yhteensi 1490 miljoonaa euroa

Tassa ei ole sindnsa mitaan laitonta, mutta naista sijoituksista saadut tuotot ovat
kaytinnossa verovalvonnan ulkopuolella

Aamulehti 9.10.2008

Veroparatiisiyhtio omistaa
Espoon Bluesin liigajoukkueen

Salaisuus: Miljonaari Jussi
Salonoja ei kerro, hoitaako vhtio
héinen omaisuuttaan
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Vaikka Erja-vhtyma Blueseineen ja mo-
nitoimihalleineen oli luxemburgilaisomis-
tuksessa, Salonoja esiintyi edelleen niiden
omistajana Suomessa. Mediassa ihmetel-
tiin, miksi luxemburgilainen vakuutusyhtio
omisti suomalaisen jadkiekkojoukkueen. Ja
sitiikin, miksi Salonoja kuitenkin edelleen
puhui siitd omanaan.

"Sehin oli vaan yritysjarjestelyja. Kyl-
li mi sen Bluesin aina omistin, niin sano-
tusti. Se oli vaan eri kautta omistettu”, Sa-
lonoja sanoo nyt.



Kauppalehti 25.4.2013

Jussi Salonojalla yhteys Taaleri-
tehtaan uuteen suuromlsta] aan
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Kristiina Hallman
kristiina hallman@kauppalehti fi

Taaleritehtaan omistajaluettelon
mukaan sijoittaja Jussi Salonojan
yhteydessa julkisuudessa ollut lu-
xemburgilainen Lombard Interna-
tional Assurance omistaa suurim-
man, 17,5 prosentin potin varain-
hoitotalon B-osakkeista.
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Arvopapereiden moniportainen hallinta verovalvonnan kannalta

Hallitusohjelmaan sisialtyy kaksi hallintarekisteriin liittyvia, paalta katsoen jossain méarin
ristiriitaiselta vaikuttavaa kohtaa:

Arvopaperimarkkinalain kokonaisuudistuksen yhteydessi varmistetaan viranomaisten
riittavit tiedonsaantimahdollisuudet ja huolehditaan siiti, ettei muutos lisia harmaata
taloutta. Hallitus pitaa tarkeidna arvopaperimarkkinoiden omistuksen julkisuuden ja
lapinidkyvyyden siilyttimisti vahintain nykytasolla.

NyKkyista arvopapereiden hallintarekisterointii kehitetain viranomaisten tiedonsaannin ja
kansainvilisen viranomaisyhteistyon turvaamiseksi ja veronkierron estamiseksi. Valmistelussa
otetaan huomioon Kkilpailijamaiden vastaava siaédntely ja verotuskaytinnot EU-lainsdaadiannon
kehitys huomioiden. Valmistelun yhteydessi arvioidaan myos uudistusten vaikutukset
suomalaisen finanssialan Kilpailukykyyn ja toimintaedellytyksiin

Tulkintaolettamus niista on se, etta EU:n arvopaperiasetuksen mahdollisesti edellyttama
moniportainen hallinta tullaan toteuttamaan tavalla, jossa viranomaisten tiedonsaanti
tosiasiallisesta omistajuudesta turvataan, ei vain jirjestelmiin siirtyvien kotimaisten vaan
myos ulkomaalaisten tai sellaisina esiintyvien osakkaiden osalta

Tama edellyttai koko omistajaketjun ja myos tosiasiallisen omistajuuden (beneficial owner)
selvittamista

Vastuun tietojen keridimisesti tulee olla jollain kotimaisella taholla, joka ei tosiasiassa voi olla
muu kuin arvopaperin liikkeeseen laskija

Tietoja tarvitaan a) tapahtumahetkella, b) vuosittain verotusta varten ja c) tarvittaessa

Jos niité ei kerata reaaliaikaisesti, niité ei jalkeenpainkéin voida ainakaan taysimaardiisesti
saada



. Omistustietojen lipinakyvyyteen kohdistuvat kansainviliset paineet

USA ja FATCA S~

. ' 'y
* Veroparatiiseihin ja verosalaisuuteen kohdistuvat kansainviliset paineet ovat kuluvan -
vuoden aikana nopeasti kasvaneet seka laman ettd USA:n kiyttoonottaman FATCA -

lainsaadannon ansiosta

« FATCA:n tarkoituksena on estii sijoittajien veronkiertoa tuottamalla USA:n veroviran-
omaiselle (IRS) tietoa yhdysvaltalaisten tahojen ulkomaisista talletuksista ja sijoituksista

 Ulkomaisten rahoituslaitosten on tehtiva USA:n kanssa sopimus, joka velvoittaa ne
toimittamaan IRS:lle Suomen verohallinnon kautta edelli mainitut tiedot

« Naillda nakymin sopimusta aletaan soveltaa rahalaitoksella oleviin tietoihin vuodelta
2014 ja laitokset velvoitettaisiin toimittamaan FATCA-saannosten edellyttimat tiedot
vuoden 2015 alkupuoliskolla Verohallinnolle, joka toimittaa ne USA:han viimeistaan
syyskuussa 2015

* Rahalaitoksilla jo aiemmin ollut rahanpesun ehkiaisyyn liittyva asiakkaan
tunnistusvelvoite laajenee olennaisesti siind mielessi, etti nyt on tunnistettava myos
asiakkaan verotuksellinen asema



Omistustietojen lapinakyvyyteen kohdistuvat kansainviliset paineet
EU

EU:n komissio on vuodesta 2008 esittanyt sadstodirektiiviin muutoksia, jotka
edellyttiisivit mm. direktiivin kattamien tulojen tosiasiallisen saajan tunnistamista

Toukokuussa 2013 pidetyssi Eurooppa-neuvoston kokouksessa todettiin, ettia kaikki
jasenvaltiot, jotka tekevit USA:n kanssa FATCA-sopimuksen, ovat velvollisia
toimittamaan muille jasenvaltioille vastaavat tiedot. Nidin ollen pidomatuloja koskeva
automaattinen tietojenvaihto laajenee joka tapauksessa EU:ssa. Kyse on vain ajan
kulumisesta.

EU:n komissio teki 12.6.2013 ehdotuksen neuvoston direktiiviksi pakollista
automaattista tietojenvaihtoa verotuksen alalla koskevan direktiivin 2011/16/EU
muuttamisesta

Ehdotuksen mukaan direktiivin soveltamisalaa laajennetaan kattamaan FATCA-
sopimusten kattamat seuraavat tulo- ja padomalajit: osingot, padomavoitot, muut tuotot
rahoitustoiminnasta ja tilisaldot, jotka jokin rahoituslaitos on maksanut tai joita se pitia
hallussaan suoraan tai vélillisesti tosiasialliselle edunsaajalle (beneficial owner), joka on
toisessa jdsenvaltiossa asuva luonnollinen henkilo

Direktiiviehdotuksen mukaan tiedot uusista tulo- ja pddomalajeista ovat saatavilla,
koska rahoituksen valittdjien on raportoitava ne jisenvaltioiden tekemien FATCA-
sopimusten perusteella




RUSSI o

G 20 maiden huippukokous Venijalla syyskuussa 2013 "

u?i

Syyskuussa pidetyssa G-20 maiden johtajien kokouksessa OECD:n paiajohtaja kertoi
OECD:n kehittivian globaalia standardia automaattiseksi tietojen vaihtamiseksi.
Tavoitteena on, etta tami valmistuisi jo vuoden 2014 aikana

Standardi tulisi kattamaan laajan skaalan finanssi-instituutioita, joihin kuuluisivat
pankKien, vilittijien ja varainhoitajien lisaksi tietyt vakuutusyhtiot, trustit ja
kollektiiviset sijoitusvialineet kuten hedgerahastot ja yksityiset osakerahastot
Standardi edellyttii raportointia monentyyppisesti finanssi-informaatiosta mukaan
lukien tilitiedot, korkojen, osinkojen ja muiden tulojen méaarit, luovutusvoitot,
varainhoidossa olevan omaisuuden tuotot seka tulot tietyisti vakuutussopimuksista

Raportointi koskee luonnollisia henkiloita ja yhteisoji ja edellyttaa, etta finanssi-
instituutiot selvittivit yhteisojen taustalla olevat tosiasialliset omistajat (beneficial
owners), mika rajoittaa sidnnosten Kiertamista bulvaaniyhtioiden, trustien saatioiden
tai muiden vastaavien yhteisojen avulla.

Julkilausumassaan G20 maiden johtajat ilmoittivat antavansa tiyden tukensa OECD:n
toimintasuunnitelmalle ja sitoutuvansa automaattista tietojenvaihtoa koskevaan
standardiin



Ovatko hallintarekisterin avulla tapahtuvan veronkierron paivit luetut?

Kansainviliset paineet automaattisen tietojenvaihdon tehostamiseksi ja todellisen
omistajuuden selvittamiseksi niyttiavit niin vahvoilta, ettd verovalvonnan pitéisi
tehostua moniportaisen omistajuuden toteutumisesta riippumatta

Tietojen kerddminen tehostunutta verovalvontaa ja tietojenvaihtoa varten aiheuttaa
tyota ja kustannuksia, jotka ilmeisesti ovat moniportaisessa jirjestelméssid suuremmat
kuin nykyisessa

Vaikka viranomaisten tiedonsaanti tehostuisi, suurena ongelmana moniportaisessa
jarjestelmiassi on omistuksen ja sen muutosten yleisojulkisuus, joka on
arvopaperimarkkinoiden lapindkyvyyden, kansalaisvalvonnan, median toiminnan ja
korruption ehkiisemisen kannalta erias demokraattisen yhteiskunnan kulmakivii

Jos liikkeellelaskijat velvoitetaan huolehtimaan omistustietojen keraamisesta ja
ylldipitamisesti, niiden tulisi pitdd nima tiedot myos suuren yleison saatavilla

Tulisi myos harkita verotustietojen julkisuuden laajentamista



